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1) INFORMACION GENERAL 
 
 
a) Glosario de términos y definiciones 
 
Comisión Nacional de Seguros y Fianzas 
Es el organismo dependiente de la Secretaría de Hacienda y Crédito Público encargado de 
la supervisión y vigilancia de las Instituciones de Seguros y Fianzas. 
 
Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros 
Es la Ley que regula y controla la operación y funcionamiento de las Instituciones de 
Seguros.  A partir del 4 de abril de 2015 entró en vigor la Ley de Instituciones de 
Seguros y Fianzas quedando abrogada la Ley anterior 
 
Ley sobre el Contrato de Seguro 
Es la Ley que regula y controla la situación jurídica de los contratos de seguros. 
 
 
b) Resumen ejecutivo 
 
Historia de la Compañía  
Se hace mención, en el numeral 2) sub-inciso a). 
 
 
Estado de resultados 
La Aseguradora emitió primas directas en el ejercicio 2015 por un monto de $ 587’769, 
que comparados con lo emitido en el año 2014 que fue de $ 433,681, representa un 
incremento de 35.53%. 
 
Las primas netas de retención al final del ejercicio 2015 ascendieron a $ 359’338, 
superiores en un 39.65% a las obtenidas en el año 2014 y las cuales ascendieron a $ 
257’313. 
 
Las primas netas de retención devengadas del año 2015 ascendieron a $ 333’672 y en el 
ejercicio 2014 a $ 253’953, lo que representa un 31.39% de incremento. 
 
El costo neto de adquisición en el año 2015 fue de $ 83’858, que representa un 25.13% 
de las primas netas de retención devengadas, en el ejercicio 2014 representó un 37.88%. 
 
El costo neto de siniestralidad del ejercicio 2015, fue de $ 178’392, que representa el 
53.46% de las primas netas de retención devengadas, el cual es superior al 50.83% 
presentado por la compañía para el ejercicio 2014. 
 
Los gastos netos de operación fueron de $ 67’974 en el año 2015, que comparados con los 
$ 74’286 del año 2014, representaron un decremento del 8.50% equivalente a $ 6’312. 
 
Los productos financieros netos en el año 2015 llegaron a la cantidad de $ 3’520, que 
si se comparan con los $ 2’246 obtenidos en el año 2014, representan un incremento de $ 
1’274, ó sea un 56.72%. 
 
Finalmente, y como consecuencia de los rubros antes detallados se obtuvo un resultado 
positivo neto por un monto de $ 8’014, en tanto que el resultado de 2014 fue una 
pérdida de $ 33’096. 



 
 
 
 
 
Estado de situación financiera 
El activo total de la Aseguradora al cierre del ejercicio 2015 asciende a $ 634’772, 
que comparado con el año anterior, representa un incremento del 38.17% equivalente a $ 
459’414. 
 
El monto total de las inversiones es de $ 137’025, superior en un 24.21% a las del 
ejercicio precedente. 
 
Las inversiones inmobiliarias suman un total de $ 140’554 que representan el 22.14% del 
activo total, integrado principalmente por varios pisos del inmueble denominado Torre 
Latinoamericana. 
 
El pasivo total de la Aseguradora es de $ 502’606, superior en un 36.02% al del 
ejercicio anterior. 
 
El capital contable al cierre del ejercicio 2015, es de $ 132’166 superior al de 2014, 
que era de $ 89’911. 
 
El capital mínimo de garantía requerido para la Aseguradora al 31 de diciembre de 2015 
asciende a $ 102’931, en tanto que los conceptos que se consideran como computables 
para el cálculo correspondiente equivalen a $ 105’472, por lo que existe un sobrante de 
cobertura de $ 2’541. 
 
El valor contable de la acción de la Compañía es de $ 1.500 
 
Con relación al comportamiento de los títulos de la Compañía en el mercado de valores, 
es necesario hacer la aclaración que la bursatilidad de la acción con clave LASEG, es 
nula. 
 
 
c) Factores de riesgo 
 
La empresa se encuentra regulada por la Comisión Nacional de Seguros y Fianzas, por lo 
que de alguna manera los factores de riesgo en que pueda incurrir la Compañía se 
minimizan, al ejercer dicha dependencia gubernamental una supervisión y vigilancia 
estricta sobre todas las operaciones que se realizan en el sector asegurador. 
 
Es muy poco probable que exista un riesgo alto por el aspecto de la siniestralidad, 
debido a que su cartera de negocios se ubican en medianos y pequeños y los riesgos 
grandes están debidamente soportados por contratos de reaseguro. 
 
Sin embargo, es importante mencionar algunos conceptos que en un momento determinado 
pueden influir en la marcha y productividad de la Compañía como son: 
 
Competencia e integración del mercado 
En el mercado mexicano existe una mayor oferta y una mayor participación de empresas 
internacionales que han cambiado la composición del mercado mexicano de seguros, debido 
a que cuentan con tecnología avanzada, nuevos productos y nuevas formas de 
comercialización, independientemente de los cuantiosos recursos financieros de que 
disponen. Lo antes descrito, se ha convertido en un factor de competencia importante 
para la industria del seguro en México. 
 
Rendimiento de instrumentos de inversión 
Dentro de los ingresos que obtiene una Compañía de Seguros, representa un papel 
importante el producto financiero de las inversiones afectas a las reservas técnicas; 
por lo tanto en el caso de que los rendimientos de inversiones disminuyan, habrá lugar 
a una disminución en el resultado final de la Empresa. 



 
 
 
 
 
d) Otros valores 
 
La Empresa no cuenta con ningún otro valor inscrito en el RNVI. Durante los últimos dos 
ejercicios  se han presentado en forma completa y oportuna los reportes sobre eventos 
relevantes 
 
Por lo que respecta a la información jurídica y financiera que está obligada a 
presentar la Compañía en forma periódica, manifestamos que se ha entregado 
oportunamente. 
 
 
e) Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el Registro 
No aplicable 
 
 
f) Destino de los fondos 
No aplicable 
 
 
g) Documentos de carácter público 
 
En el caso de que algún inversionista necesitara copia del presente documento, favor de 
dirigirse a: 
La Latinoamericana Seguros S. A. 
Eje Central Lázaro Cárdenas # 2, 8º piso 
Col. Centro 
C.P. 06007, Cd. de México  
At’n. C.P. José Ernesto Hernández Baca, Director Financiero 
e-mail: jehernandez@latinoseguros.com.mx 
Tel. 5130 2800 ext. 1200 
 
 
2) LA EMISORA 
 
 
a) Historia y desarrollo de la emisora 
 
Denominación social y nombre:   LA LATINOAMERICANA, SEGUROS, S. A 
Nombre comercial del emisor: LA LATINO 
 
Fecha de constitución de la compañía: 30 DE ABRIL DE 1906 
Fecha de duración de la compañía: INDEFINIDA  
 
Dirección y teléfono de las oficinas generales: 
Eje Central Lázaro Cárdenas # 2, 8º piso   
Col. Centro 
C.P. 06007, Cd. de México 
Teléfonos: 5130 2800 con 30 líneas digitales 
Lada 800: 01 800 00 119 00 ó 01 800 68 511 70 
Fax: 5130 2821 
e-mail: www.latinoseguros.com.mx 
 
La Latinoamericana, Seguros S. A. es una institución de seguros que opera al amparo de 
la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, constituida el 30 



 
 
 
 
 
de abril de 1906, habiendo tenido las siguientes modificaciones en su denominación 
social: 
 

• Del 30 de Abril de 1906 al 13 de Diciembre de 1910, bajo el nombre de La Latino-
Americana Mutualista, Compañía de Seguros Sobre la Vida, Sociedad Cooperativa Limitada. 
• El 14 de Diciembre de 1910 se efectuó el cambio de régimen a Sociedad Anónima 
• El 16 de Marzo de 1950 se cambió la denominación social a La Latino-Americana Seguros 
de Vida, Sociedad Anónima. 
• El 05 de Junio de 1974 se cambió la denominación social a La Latinoamericana, 
Seguros, S. A. que es la que se tiene en la actualidad. 
 
En el periodo comprendido del 30 de Abril de 1906 al 25 de Diciembre de 1957, la 
Empresa sólo practicaba las operaciones de Vida; el 26 de Diciembre de 1957 se otorgó 
la autorización para practicar las operaciones de Accidentes y Enfermedades y a partir 
del 23 de Febrero de 1993 se obtuvo la autorización de la Secretaría de Hacienda y 
Crédito Público para la práctica de las operaciones de Daños. 
 
La Empresa no cuenta con inversiones importantes que se hubieren realizado en otras 
compañías en los últimos tres ejercicios, ni ha llevado a cabo alguna fusión o 
adquisición de activos importantes. 
 
Igualmente, se manifiesta que no se ha realizado ninguna oferta pública en relación con 
la Institución. 
 
 
b) Descripción del negocio 
 
i) Actividad principal 
La Latinoamericana, Seguros, S. A., es una empresa autorizada por la Secretaria de 
Hacienda y Crédito Público para la venta de Seguros de Vida, Accidentes y Enfermedades 
y Daños. 
 
Productos y servicios que ofrece la compañía: 
 
a) Seguros para Personas 
b) Seguros de Bienes 
c) Arrendamiento de Inmuebles 
 
Estos se subdividen, a su vez en diferentes subgrupos: 
 
a) .  Seguros para Personas: 
 
a.1 Vida Individual 
a.2 Grupo y Colectivo 
a.3 Accidentes y Enfermedades 
 
b).  Seguros de Bienes: 
 
b.1 Incendio 
b.2 Responsabilidad Civil General 
b.3 Diversos Misceláneos 



 
 
 
 
 
b.4 Diversos Técnicos 
b.5 Automóviles 
b.6 Pólizas Múltiples 
 
c).  Arrendamiento de Inmuebles 
 
c.1 Despachos Torre Latinoamericana 
c.2 Cajones para estacionamiento de vehículos automotores en el inmueble de Gante No. 
12. 
 
ii) Canales de distribución 
La colocación y venta de pólizas de seguros se lleva a cabo mediante la intermediación 
de 676 agentes de seguros activos debidamente autorizados para esa función, por la 
Comisión Nacional de Seguros y Fianzas. 
 
A la vez, los agentes de seguros se encuentran agrupados en 64 Promotorías de Ventas 
con personalidad jurídica diferente a la Compañía, distribuidos en toda la República 
Mexicana. 
 
iii) Patentes, licencias, marcas y otros contratos 
La Empresa  tiene registrado el nombre “La Latinoamericana, Seguros S. A.” ante la 
Dirección de Invenciones y Marcas del Instituto Mexicano de la Propiedad Industrial. 
 
iv) Principales clientes 
La composición de la cartera de la Compañía se encuentra dispersa en un gran número de 
asegurados, de los cuales destacan Sindicato Nacional de trabajadores de la Educación 
Sección 42, Comisión Nacional de Cultura Física y Deporte, Gobierno del Estado de San 
Luis Potosí, Instituto Politécnico Nacional y el Municipio de Irapuato, Guanajuato que 
representan el 32.72% del total de las primas emitidas durante el ejercicio 2015. 
 
v) Legislación aplicable y régimen tributario 
Por tratarse de una institución de seguros, la Empresa se encuentra regulada por la Ley 
de Instituciones de Seguros y Fianzas, así como por la Ley sobre el Contrato del 
Seguro. 
 
Dentro del aspecto tributario, la compañía está obligada al cumplimiento del Código 
Fiscal de la Federación, Ley del Impuesto sobre la Renta, Ley del Impuesto al Valor 
Agregado, Ley del Instituto Mexicano del Seguro Social, Ley del INFONAVIT, SAR  y 
Código Financiero del Distrito Federal, en lo procedente. 
 
vi) Recursos humanos 
La planta de empleados al término del ejercicio 2015, es 1 persona. 
 
La Compañía cuenta con un contrato de prestación de servicios con Servilatino, S. A. de 
C. V. 
 
vii) Desempeño ambiental 
No Aplica 



 
 
 
 
 
viii) Información del mercado 
La composición del mercado  asegurador en México es de un total de 70 compañías, dentro 
de las cuales la Empresa ocupa el lugar 41 en función a las primas directas emitidas, 
ubicándose en el segmento de las Compañías de Seguros chicas. 
 
Algunas compañías de seguros que se encuentran en éste nivel son: General de Seguros, 
Seguros Azteca, Multiva, Tokio Marine, QBE de México, El Aguila, etc. 
 
El principal mercado de la compañía se encuentra dentro de las empresas comerciales e 
industriales chicas y medianas, así como en la colocación de seguros personales y 
licitaciones, participando con un porcentaje del 0.16 con relación al total del 
mercado. 
 
La participación en primas emitidas por ramos en el año 2015, es como sigue: 
 
 Importe       % 
Vida 214,917 36.56 
Accidentes y Enfermedades 227,255  38.66 
Responsabilidad Civil 12,314  2.10 
Incendio     793  0.14 
Automóviles 128,527  21.87 
Diversos  3,963  0.67 
TOTAL 587,769  100.00 
 
 
ix) Estructura corporativa 
No aplicable 
 
x) Descripción de los principales activos 
Uno de los principales activos propiedad de la empresa es parte del inmueble denominado 
“Torre Latinoamericana”, sede de las oficinas generales de la aseguradora, ubicado en 
Eje Central Lázaro Cárdenas No. 2,  Col. Centro, C.P. 06007, Cd. de México, en un 
terreno de 1,282 m2 y una construcción total de 27,727 m2. La edad aproximada que tiene 
la construcción es de 56 años y la vida útil remanente es de 24 años. 
 
Estado de conservación: Normal, calidad de Proyecto: Anticuado. 
Uso del inmueble: Destinado a renta de oficinas. 
El inmueble se encuentra debidamente asegurado. 
 
xi) Procesos judiciales, administrativos o arbitrales 
La Empresa no tuvo procesos judiciales, ni administrativos ni arbitrales durante el 
ejercicio de 2015. 
 
xii) Acciones representativas del capital 
En 2015 no se decretó un aumento de capital pagado. 
 
El monto del Capital No Pagado es de $ 30’000,000.00 y el total del Capital Social 
Autorizado es de $120’000,000.00 
 
xiii) Dividendos 
Durante los últimos tres ejercicios no se han decretado pagos de dividendos a los 
accionistas, debido a los resultados financieros que ha tenido la compañía. 
 
No se han decretado dividendos, en función a las reglas establecidas por la Comisión 
Nacional de Seguros y Fianzas, que no se podrán otorgar dividendos mientras no se 
absorban las pérdidas de ejercicios anteriores. 
 



 
 
 
 
3) INFORMACION FINANCIERA 
 
a) Información financiera seleccionada 
 
 
ESTADO DE RESULTADOS Incremento
 (Decremento) 
 2013 2014 2015 2015 Vs 2014 
Primas emitidas 486,595 433,681 587,769 154,088 35.5% 
Primas cedidas 181,320 176,368 228,431 52,063 29.5% 
Primas retenidas 305,275 257,313 359,338 102,025  39.7% 
Incremento neto reserva de riesgos 
en curso y fianzas en vigor (18,648) 3,360 25,666 22,306 663.9% 
Primas de retención devengadas 323,923 253,953 333,672  79,719  31.4% 

  

Costo neto de adquisición 129,886 96,204 83,858 (12,346) -12.8% 
Costo neto de siniestralidad 123,024 129,082 178,392 49,310 38.2% 
Utilidad técnica 71,013 28,667 71,422  42,755 149.1% 
Incr. neto de otras rvas. téc. 228 236 221 (15) -6.4% 
Resultado oper. análog. y conex. 20,066 8,209 10,072   1,863 22.7% 
Gastos de operación netos 54,220 74,286 67,974 (6,312) -8.5% 
Pérdida de la operación  36,631 (37,646) 13,299  50,945 -135.3% 
Resultado integr. financiamiento 1,482 2,246 3,520 1,274 56.7% 
Provisiones de ISR y PTU 10,184 (2,304) 8,805 11,110 -482.0% 
Resultado del ejercicio 27,929 (33,096) 8,014 41,109 -124.2% 

 

 
 
 
BALANCE GENERAL CONDENSADO Incremento
 (Decremento) 
ACTIVO 2013 2014 2015 2015 Vs 2014 
Inversiones en valores y préstamos 138,587 110,317 137,025 26,708 24.2% 
Inversiones inmobiliarias 133,161 128,266 140,554 12,288 9.6% 
Otras inversiones 29,423 12,343 4,043 (8,300) -67.2% 
Deudores  83,041 96,498 211,904 115,406 119.6% 
Reaseguradores y reafianzadores 555,588 87,833 109,785 21,952 25.0% 
Otros activos 15,772 24,157 31,461 7,304 30.2% 
Suma el activo 955,572 459,414 634,772 175,358 38.2% 
      
PASIVO      
Reservas técnicas 760,456 296,478 356,408 59,930 20.2% 
Reaseguradores y reafianzadotes 28,139 35,511 43,572 8,061 22.7% 
Reserva p/oblig. laborales al retiro 9,260 5,868 2,632 (3,236) -55.2% 
Acreedores y otros pasivos 38,512 31,646 99,994 68,348 216.0% 
Suma el pasivo 836,367 369,503 502,606 133,103 36.0% 
      
CAPITAL CONTABLE      
Capital pagado 149,839 155,839 155,839 0 0.0% 
Reservas 10,760 8,561 26,023 17,462 204.0% 
Superávit por valuación 26,262 26,262 43,041 16,779 63.9% 
Resultados de ejercicios anteriores (125,890) (97,962) (131,057) (33,095) 33.8% 
Resultado del ejercicio 27,928 (33,095) 8,014 41,109 -124.2% 
Exceso en la actualizació 30,306 30,306 30,306 0 0.0% 
Suma el capital contable 119,205 89,911 132,166 42,255 47.0% 

n del capital 

Suman el pasivo y el capital contable 955,572 454,414 634,772 175,358 38.2% 
 



 
 
 
 
 
b) Información financiera por línea de negocio, zona geográfica y ventas de 

exportación. 
 
PRIMAS EMITIDAS EN 2013 
Operación   Zona Norte Zona Centro Zona Sur T o t a l 
Vida Individual 369,946 15,056,042 1,276,074 16,702,062  
Grupo y Colectivo 1,822,028 78,258,018 638,768 80,718,814 
Gastos Médicos Mayores 24,355,080 136,419,329 210,532 160,975,941 
Accidentes Personales 24,358,863 74,599,396 15,731,714 114,689,973 
Incendio 66,919 851,377 8,808 927,104 
Diversos 250,777 1,755,288 175,143 2,181,208 
Automóviles 6,824,591 73,063,760 19,426,013 99,314,364 
Responsabilidad Civil 418,782 10,302,273 364,037 11,085,092 
Total 58,466,985 390,305,484 37,822,087 486,594,556 
 
PRIMAS EMITIDAS EN 2014 
Operación   Zona Norte Zona Centro Zona Sur T o t a l 
Vida Individual 559,512 17,511,534 1,394,767 19,465,813 
Grupo y Colectivo 43,580,717 33,346,143 659,423 77,586,283 
Gastos Médicos Mayores 28,370,082 132,600,900 568,455 161,539,437 
Accidentes Personales 14,488,259 41,531,514 6,676,397 62,696,170 
Incendio 30,035 684,222 685 714,942 
Diversos 180,961 2,600,554 156,671 2,938,186 
Automóviles 8,269,876 69,924,240 19,527,326 97,721,442 
Responsabilidad Civil 212,292 10,552,085 254,446 11,018,823 
Total 95,691,735 308,751,192 29,238,169 433,681,096 
 
PRIMAS EMITIDAS EN 2015 
Operación   Zona Norte Zona Centro Zona Sur T o t a l 
Vida Individual 297,098 20,718,033 1,312,481 22,327,612 
Grupo y Colectivo 96,690,545 93,143,835 2,754,085 192,588,465 
Gastos Médicos Mayores 26,402,513 167,545,258 634,043 194,581,814 
Accidentes Personales 8,065,129 22,765,489 1,842,454 32,673,072 
Incendio 25,139 767,641 -73 792,707 
Diversos 152,485 3,719,684 90,924 3,963,093 
Automóviles 20,830,792 86,489,341 21,208,244 128,528,377 
Responsabilidad Civil 174,469 12,006,410 133,353 12,314,232 
Total 152,638,170 407,155,691 27,975,511 587,769,372 
 
c) Informe de créditos relevantes 
 
No se tiene ningún crédito fincado, ni adeudo alguno, en relación a la Secretaría de 
Hacienda y Crédito Público, ni con ninguna entidad o empresa. 
 
d) Comentarios y análisis de la administración sobre los resultados de operación y 

situación financiera de la emisora. 



 
 
 
i) Resultados de Operación 
 
Comentarios y variaciones a los principales rubros del estado de resultados: 
 
Las primas directas emitidas por la institución en el año 2015 tuvieron una 
participación en el mercado asegurador del 0.16%, en el ejercicio precedente fue del 
0.13%, ubicándose en el lugar 41 de 70 Instituciones que forman el sector asegurador. 
 
El incremento neto en 2015 de las primas emitidas equivale al 35.5% con relación a 
2014, como sigue: 
 
 Incremento
 (Decremento) 
Primas emitidas de:  2013 2014 2015 2015 vs. 2014 
Vida individual 4,865  4,882  5,139  257 5.3% 
Vida grupo y colectivo 7,792  51,306  118,705  67,399 131.4% 
Accidentes personales 114,690  62,696  32,673  (30,023) -47.9% 
Gastos médicos mayores 160,976  161,539  194,582 33,043 20.5% 
Total primas de primer año 288,323  280,423  351,099  70,676 25.2% 
      
Renovación:      
Vida individual 11,837  14,584  17,189  2,605 17.9% 
Vida grupo y colectivo 72,927  26,280 73,884 47,604 181.1% 
Total primas de renovación 84,764 40,864 91,073 50,209 122.9% 
      
Daños:      
Automóviles 99,315 97,722 128,527 30,805 31.5% 
Incendio 927 715 793 78 10.9% 
Diversos 2,181 2,938 3,963 1,025 34.9% 
Responsabilidad civ 11,085 11,019 12,314 1,295 11.8% 
Total primas daños 113,508 112,394 145,597 33,203 29.5% 

il 

     
Total primas directas emitidas 486,595 433,681 587,769 154,088 35.5% 

 

 
El incremento en algunos renglones de la emisión se debió a una mejor selección de 
nuestra cartera, y que fue compensada con nueva producción en una forma equilibrada 
tanto en los seguros de personas como en los de daños. 
 
Hacemos constar que a partir del 31 de diciembre de 2009 ésta empresa dejó de operar 
los ramos de Terremoto y Otros Riesgos Hidrometeorológicos, a finales de 2010 se dejó 
de operar el ramo de Marítimo y Transportes administrando únicamente la cartera vigente 
que se tenia a esa fecha. 
 
 
Gastos de operación netos: 
 
Estos gastos tienen un decremento del 8.5% con respecto a 2014 y se integra como sigue: 
 
 Incremento
 (Decremento) 
 2013 2014 2015 2015 vs.2014 
Gastos administrativos y operativos 46,675 65,198 58,297 (6,901) -10.6% 
Remuneraciones y prest. al personal 3,590 4,046 4,272 226 5.6% 
Depre 3,955 5,042 5,405 363 7.2%
 54,220 74,286 67,974 (6,312) -8.5% 

ciaciones y amortizaciones  



 
 
 
 
 
Resultado integral de financiamiento: 
 
Este rubro presenta un incremento en relación con el ejercicio anterior por un importe 
de $1,274 que representa un 56.7%, como sigue: 
 
 Incremento 
 (Decremento) 
 2013 2014 2015 2015 vs. 2014 
Por producto de inversiones 1,643 (763) 2,007 2,770 -363.0% 
Por venta de inversiones (2,738) 1,336 47 (1,289) -96.5% 
Por valuación de inversiones (1,149) (1,959) (5,912) (3,953) 201.8% 
Por recargos sobre primas 3,589 3,494 4,914 1,420 40.6% 
Otros 16 63 102 39 91.9% 
Resultado cambiario 121 75 2,362 2,287 3049.3% 
 1,482 2,246 3,520 1,274 56.7% 
 
 
ii) Situación Financiera, Liquidez y Recursos de Capital 
 
Comentarios y variaciones sobre los principales rubros del Balance General. 
 
Activo  
 
En 2015 hubo un incremento con relación a 2014 de 175’358, 38.2% en el importe de los 
activos totales de la Institución, los cuales al cierre de este año descendieron a 
634’772 (459’414 en 2014). 
 
La variación de los activos se genera principalmente en los rubros siguientes. 
 
Inversiones en valores: 
El incremento con relación al año anterior se integra como sigue: 
 
 Incremento 
 (Decremento) 
 2013 2014 2015 2015 vs.2014 
Valores gubernamentales 58,603 29,515 89,049 59,534 201.7% 
Valores de empresas privadas:      
   Tasa conocida 34,750 46,582 23,504 (23,078) -49.5% 
   Renta variable 22,272 28,545 24,239 (4,306) -15.1% 
Valores Extranjeros 615 1,058 1,058 0 0.0% 
Valuación neta (1,274) (2,901) (8,511) (5,610) 193.3% 
Deudores por intereses 50 11 775 764 6945.5% 
Valores Restringidos 0 0 0 0 0.0% 
 133,507 102,810 130,114 27,304 26.6% 
 
Del activo total al cierre de 2015, el rubro de inversiones en valores y préstamos 
representa el 21.6 % y en 2014 representó el 24.0 %. 
 
Los principales instrumentos en donde se tienen colocadas las inversiones al cierre de 
2015, son en valores Bancarios en dólares y en valores Gubernamentales. 



 
 
 
 
 
Inversiones inmobiliarias: 
Las inversiones inmobiliarias representan al cierre de 2015 el 22.1 % del activo total 
en comparación con 27.9 % para 2014. Las variaciones en este rubro se integran como 
sigue: 
 
 2013 2014 2015 Incremento 
 Inversión Inversión Inversión (decremento) 
Inmuebles Neta Neta Neta 2015 vs. 2014 
Torre Latinoamericana (Pisos 8, 10 y 11)  41,555 39,990 42,609 2,619 6.6% 
Gante Nº 12 2º piso 17,926 17,361 19,150 1,789 10.3% 
Gante Nº 12 4º piso 6,748 6,591 7,211 620 9.4% 
Pensador Mexicano 3,777 3,738 3,853 115 3.1% 
Gante Nº 12 1º piso 1,615 1,495 1,722 227 15.2% 
Gante Nº 12 3º piso 3,626 3,326 3,875 549 16.5% 
Gante Nº 12 5º piso 4,469 4,238 4,771 533 12.6% 
Torre Latinoamericana Piso 9 15,082 14,520 16,375 1,855 12.8% 
Torre Latinoamericana Piso 12 12,024 11,636 12,882 1,246 10.7% 
Torre Latinoamericana Piso 13 10,025 9,659 10,698 1,039 10.8% 
Torre Latinoamericana Piso 14 9,176 8,836 9,791 955 10.8% 
Torre Latinoamericana Piso 15 7,138 6,876 7,617 741 10.8% 
 133,161 128,266 140,554 12,288 9.6% 
 
Deudores: 
El renglón de deudores al cierre del ejercicio de 2015 representa el 33.4% del activo 
total y en 2014 el 21.0. El incremento neto del 119.6 % en este rubro, se integra como 
sigue: 
 
 Incremento 
 (decremento) 
 2012 2014 2015 2015 vs. 2014 
Por primas 60,118 67,935 163,184 95,249 140.2% 
Agentes y ajustadores 3,546 2,272 2,135 (137) -6.0% 
Documentos por cobrar 1,022 1,284 1,661 377 29.4% 
Otros 20,122 25,389 45,308 19,919 78.5% 
Estimación para castigos (1,794) (382) (384) (2) 0.5% 
 83,041 96,498 211,904 115,406 119.6% 
 
Al 31 de diciembre de 2015 el rubro de deudores por primas representa el 77.0% del 
total del rubro de deudores.  En 2014 representaba el 70.4%. 
 
Reservas técnicas: 
 
Las reservas técnicas están determinadas conforme a los procedimientos establecidos por 
las disposiciones de la Ley de Instituciones de Seguros y Fianzas y de la Circular 
Única emitida por la Comisión Nacional de Seguros y Fianzas, las cuales se constituyen 
para hacer frente a las obligaciones con sus asegurados.  Al 31 de diciembre de 2015 y 
2014 la reserva de riesgos en curso y la reserva para obligaciones pendientes de 
cumplir se integran de la siguiente forma: 



 
 
 
 
 
 
 Incremento 
 (decremento) 
Concepto 2013 2014 2015 2015 vs. 2014 
Reserva para riesgos en curso 
Vida 66,164 78,660 84,180 5,520 7.0% 
Accidentes y enfermedades 68,580 60,216 87,869 27,653 45.9% 
Daños 42,198 44,087 63,878 19,791 44.9% 
Total reserva para riesgos en curso 176,942 182,963 235,927 52,964 29.0% 
 
Obligaciones pendientes de cumplir 
Por siniestros y vencimientos 535,733 61,838 61,903 64 0.1% 
P/siniestros ocurridos y no reportados 6,333 10,924 9,870 (1,054) -9.7% 
Por dividendos sobre pólizas 4,607 4,407 5,184 777 17.6% 
Fondos de seguros en administración 33,800 31,946 38,338 6,392 20.0% 
Por primas en depósito 682 1,801 2,360 559 31.0% 
Total reserva para obligaciones  
pendientes de cumplir 581,155 110,916 117,655 6,738 6.1% 
 
Reserva de previsión 
Riesgos catastróficos 2,359 2,599 2,826 228 8.8% 
Total reserva de previsión 2,359 2,599 2,826 228 8.8% 
Total reservas técnicas 760,456 296,478 356,408 59,930 20.2% 
 
El incremento total de las reservas técnicas del año 2015 es del 20.2% con relación al 
año anterior. 
 
 
Capital Contable: 
 
En 2015 el incremento en el capital contable equivale a $42’255, que representa un 
aumento del 47.0% con relación al año anterior, el cual se integra como sigue: 
 
 Incremento 
 (decremento) 
 2013 2014 2015 2015 vs. 2014 
Capital pagado 149,839 155,839 155,839 0 0.0% 
Reservas 10,760 8,561 26,023 17,462 204.0% 
Superávit por valuación 26,262 26,262 43,041 16,779 63.9% 
Resultado de ejercicios anteriores (125,890) (97,962) (131,057) (33,095) 33.8% 
Resultado del ejercicio 27,928 (33,095) 8,014 41,109 -124.2% 
Exceso en la actualización 
del capital contable  30,306 30,306 30,306 0 0.0% 
Suma el capital contable 119,205 89,911 132,166 42,255 47.0% 
 
Es importante mencionar que la empresa, capta los recursos financieros con los que 
cuenta exclusivamente de la operación normal de seguros, como son el cobro de primas y 
arrendamiento de inmuebles, rendimiento de inversiones, etc. y debido a la restricción 
indicada en la Ley de Instituciones de Seguros y Fianzas, las empresas aseguradoras no 
deben recibir financiamientos en ningún caso. 
 
Las inversiones temporales con las que cuenta la Compañía se encuentran invertidas en 
Moneda Nacional y en Dólares Americanos, para cumplir adecuadamente con la cobertura de 
reservas técnicas. 



 
 
 
 
 
Al 31 de Diciembre de 2015 la Institución tiene una utilidad fiscal de $55’767,488.00. 
 
iii) Control Interno 
La compañía cuenta con un área de Auditoria Interna, integrada por 2 auditores. 
El departamento de auditoria fundamenta sus actividades conforme a los procedimientos y 
políticas de control que están diseñados para asegurar que las transacciones sean 
autorizadas, capturadas totalmente y con exactitud y que la confiabilidad de los datos 
esté asegurada a lo largo de todas las etapas del ciclo de transacciones, en el 
procesamiento y almacenaje de los datos.  Al diseñar los procedimientos de control, la 
administración de la institución considera los objetivos del negocio, con respecto a 
las características del Sector de Seguros y a las actividades y riesgos detallados del 
mismo asegurándose que esto fuera cubierto por los procedimientos. 
 
e) Estimaciones, provisiones o reservas contables críticas 
No aplicable 
 
 
4) ADMINISTRACION 
 
a) Auditores externos 
Se tiene celebrado un contrato de prestación de servicios con el despacho de Auditores 
Externos Cortina López, Arnaez y Asociados, S. C., quienes dictaminaron nuestros 
Estados Financieros al 31 de Diciembre de 2015, y el Act. Pedro Mejía Tapia auditó las 
reservas técnicas de Vida, Accidentes y Enfermedades y Daños por el ejercicio 2015. 
  
En el ejercicio 2015 no hubo salvedades, así mismo no ha habido abstenciones de opinión 
por parte de nuestros Auditores Externos. 
 
No se pagó cantidad alguna por conceptos diferentes al de la auditoria. 
 
Los auditores externos son aprobados por el Consejo de Administración correspondiente y 
ratificados por la Asamblea de Accionistas. 
 
b) Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés 
No aplicable 
 
c) Administradores y accionistas 
El Consejo de Administración se encuentra integrado por 18 Consejeros, 9 Propietarios y 
9 Suplentes. 
 
Las personas que conforman el Consejo de Administración son las siguientes: 
 
 TIPO DE CONSEJERO 
Ing. Rodrigo Amerlinck Assereto Propietario Patrimonial 
Ing. Lorenzo Sitges Requena Propietario Patrimonial 
Ing. Fernando Amerlinck Assereto Propietario Patrimonial 
Sr.  Miguel Amerlinck Corsi Propietario Patrimonial 
Lic. Roberto Chandler Cabrera Propietario Independiente 
Lic. Agustín Joseba Goicoechea Chávarri Propietario Independiente 
Dr.  Roberto Rafael González Añorve Propietario Independiente 
Act. Salvador Hidalgo Alvarez Propietario Independiente 
Act. Jorge Rendón Elizondo Propietario Independiente 
Lic. Fernando Ysita del Hoyo Suplente Patrimonial 
Ing. Alejandro Corsi Amerlinck Suplente Patrimonial 
Sr.  Lorenzo Mauricio Sitges López Suplente Patrimonial 
Lic. Antonio Amerlinck Assereto Suplente Patrimonial 
C.P. Jorge Jiménez Lizardi Suplente Patrimonial 



 
 
 
Lic. Armando A. Cuevas Licea Pliego Suplente Independiente 
Ing. Bernardo Ardavin Migoni Suplente Independiente 
Dr.  Fernando A. Calderón Ramírez de A. Suplente Independiente 
C.P. Celestino Ocádiz López Suplente Independiente 
 
 
Relación de accionistas que integran el capital pagado de $ 90’000,000.00 
Nombre del Accionista Nacionalidad No. Acciones % 
Inmobiliaria Torre Latinoamericana, S. A. Mexicana 10,443,750 11.6042 
Ing. Rodrigo Amerlinck y Assereto Mexicana 9,000,000 10.0000 
Empresas Rodamer, S. A. de C. V. Mexicana 9,000,000 10.0000 
Miguel Amerlinck y Corsi Mexicana 7,711,505 8.5683 
Alejandra Amerlinck de Robles Mexicana 7,592,650 8.4363 
Isabel Amerlinck Corsi Mexicana 7,480,544 8.3117 
Ing. Lorenzo Sitges Requena Mexicana 5,860,761 6.5120 
Miralto, S. A. de C. V. Mexicana 5,299,000 5.8878 
María Asunción del Carmelo Corsi Cabrera Mexicana 4,500,000 5.0000 
Inmobiliaria Miralto, S. A. de C. V. Mexicana 3,691,929 4.1021 
Lic. Fernando Amerlinck y Assereto Mexicana 3,096,678 3.4408 
Concepción Amerlinck de Corsi Mexicana 3,012,284 3.3470 
Clara Ituarte Verduzco Mexicana 3,000,000 3.3333 
Inversiones Urbanas, S. A. Mexicana 2,450,000 2.7222 
Josefina Maria Amerlinck Assereto Mexicana 1,402,783 1.5586 
Jorge Jiménez Lizardi Mexicana 1,268,615 1.4096 
Ángela Sitges de Garfias Mexicana 774,570 0.8606 
Nelray International Corp Peruano 775,495 0.8617 
Javier Jiménez Lizardi Mexicana 634,307 0.7048 
Faviola Hernández Navarrete Mexicana 500,000 0.5556 
Erika Beatriz Tellez Ordoñez Mexicana 500,000 0.5556 
Lic. Fernando Ysita del Hoyo Mexicana 484,465 0.5383 
Ing. Jorge García Lascurain Mexicana 352,599 0.3918 
Ma. Teresa Alcocer y Melo Vda. de Fossas Mexicana 262,573 0.2917 
Ma. Teresa Francisca Martínez Villalobos Mexicana 256,386 0.2849 
Ing. Pedro Alejandro Corsi Cabrera Mexicana 130,856 0.1454 
Lic. Antonio Amerlinck y Assereto Mexicana 112,214 0.1247 
Lorenzo Mauricio Sitges López Mexicana 105,642  0.1174 
Fernando Baños Urquijo Mexicana 100,000 0.1111 
Lic. Pablo Garfias Sitges Mexicana 55,978 0.0622 
Yago Francisco Amerlinck y Huerta Mexicana 8,723 0.0097 
Victoria Amerlinck y Huerta Mexicana 8,723 0.0097 
Sebastian Amerlinck Ituarte Mexicana 8,723 0.0097 
Pedro Andres Corsi y Amerlinck Mexicana 8,723 0.0097 
Jimena Amerlinck y Huerta Mexicana 8,723 0.0097 
Iker Fernando Amerlinck y Huerta Mexicana 8,723 0.0097 
Beatriz Amerlinck Ituarte Mexicana 8,723 0.0097 
Almudena Amerlinck y Huerta Mexicana 8,723 0.0097 
Alejandro Corsi y Amerlinck Mexicana 8,723 0.0097 
Mercedes Urmeneta Lazcano Española 7,466 0.0083 
Francisco J. Urmeneta Lazcano Española 7,465 0.0083 
Beatriz Urmeneta Lazcano Española 7,465 0.0083 
C.P. Celestino Ocádiz López Mexicana 6,915 0.0077 
Allen Mansfield Norteamericana 4,288 0.0048 
Isabel Monroy Petersen Mexicana 2,221 0.0025 
Alice Lenz de Loefler Mexicana 480 0.0005 
Valores Mexicanos, S. A. de C. V. Mexicana 315 0.0004 
Miguel Macedo Zesati Mexicana 311 0.0003 
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S. A. de C. V. Mexicana 194 0.0002 
Octavio López Chavez Mexicana 27 0.0000 
SUMA  89,971,238 99.9680 
Accionistas No Identificados  28,762 0.0320 
TOTAL  90,000,000 100.0000 



 
 
 
 
Capacidad laboral del consejo de administración 
 
Ing. Rodrigo Amelinck y Assereto 
Es miembro del Consejo de Administración de La Latinoamericana, Seguros, S. A., 
Inmobiliaria Torre Latinoamericana, S. A. de C. V., así como Inmobiliaria Miralto, 
Empresas Rodamer, S. A. de C. V., estas empresas si tienen relación con la Aseguradora 
pero son empresas independientes. 
 
Lic. Roberto Chandler Cabrera 
Es miembro del Consejo de Administración de Hipotecaria Terras, S. A., Grupo Agromex y 
Casa de Bolsa México, S. A., dichas empresas no tienen ningún tipo de relación con la 
Aseguradora. 
 
Ing. Bernardo Ardavín Migoni 
Es presidente del Consejo de Administración de Fundación para el Desarrollo sostenido 
en México, Esem Estrategia Empresarial, S. C. como presidente, dichas empresas no 
tienen ningún tipo de relación con la Aseguradora. 
 
Lic. Fernando Amerlinck y Assereto 
Es Socio Fundador y Administrador único de Leusis, S. A. de C. V., Asesor Independiente 
de Empresas, Consejero y Director de Inmobiliaria Torre Latinoamericana y Servitorre, 
S. A. de C. V., estas últimas si tiene relación con la Aseguradora pero son empresas 
independientes. 
 
Lic. Armando A. Cuevas Licea Pliego 
Es Director Jurídico de Monex Grupo Financiero, S. A. y CBI Grupo Financiero, S. A. de 
C. V., dichas empresas no tienen ninguna relación con la Aseguradora. 
 
Sr. Miguel Amerlinck Corsi 
Es Director General de la Aseguradora, miembro del Consejo de Inmobiliaria Torre 
Latinoamericana, S. A. de C. V. y Director General de Operadora Miralto, S. A. de C. V. 
estas últimas si tiene relación con la Aseguradora pero son empresas independientes. 
 
Lic. Antonio Amerlinck y Assereto 
Es Director de Análisis del Mercado Laboral en la Secretaría del Trabajo y Previsión 
Social, Gerente de Estudios Económicos y Director de Planeación Sectorial de la 
Secretaría de Hacienda y Crédito Público, no se tiene ninguna relación con la 
Aseguradora. 
 
Lic. Agustín Joseba Goicoechea Chavarri 
Secretaría de Comunicaciones y Transportes Secretario particular del Director General 
de Recursos Humanos, Secretario Particular del Director de Capacitación, Presidencia de 
la República, Secretario particular de la Dirección General de Recursos Humanos, 
Uristar Consultor Asociado en Materia de Desarrollo Organizacional y Director de 
Relaciones Institucionales Gobierno y Comunicación de Exciting Games. 
 
Sr. Lorenzo Mauricio Sitges López 
Participó como creativo en la remodelación Del Hotel, Liden & Denz y Colegio Superior 
de Gastronomía, Trainer entrenamiento como Chef. 
 
Ing. Alejandro Corsi Amerlinck 
MBA Intern Grupo Financiero Banorte, Consultor, Accenture y fue Subdirector de 
Operaciones de La Latinoamericana, Seguros, S. A. 
 



 
 
 
Lic. Jorge Jiménez Lizardi 
Socio Fundador y Director de Russell Bedford México, S. C. 
 
Dr. Fernando A. Calderón Ramírez de Aguilar 
Director del Centro Médico Nacional, Hospitales de Pediatría, Traumatología y 
Rehabilitación. 
 
Ing. Lorenzo Sitges Requena 
A la fecha únicamente es miembro del Consejo de Administración de La Latinoamericana, 
Seguros, S. A. 
 
C.P. Celestino Ocádiz López 
A la fecha únicamente es miembro del Consejo de Administración de La Latinoamericana, 
Seguros, S. A. 
 
Act. Jorge Rendón Elizondo 
A la fecha únicamente es Maestro de Actuaría en el ITAM. 
 
Dr.  Roberto Rafael González Añorve 
A la fecha únicamente es consultor independiente y miembro del Consejo de La 
Latinoamericana, Seguros, S. A. 
 
Act. Salvador Hidalgo Alvarez 
Director General en Hidalgo Consultores S. A. de C. V. es consultor independiente y 
miembro del Consejo de Administración de La Latinoamericana, Seguros, S. A. 
 
 
El monto total pagado a los miembros del consejo durante el ejercicio de 2014 fue de $ 
2’328,278.00 
 
 
Comité de auditoria 
 
Dentro de las principales actividades del comité de auditoria están las de: 
 

• Aprobar el calendario anual de las actividades del departamento de Auditoria 
Interna. 

• Elaborar reportes trimestrales de los aspectos más significativos de las revisiones 
y hacerlos del conocimiento del Consejo de Administración. 

• Someter a autorización del Consejo de Administración la contratación de los 
Auditores Externos. 

• Coordinar junto con los responsables de cada área y el departamento de Auditoria 
Interna todas las auditorias que diversas Dependencias y/o Organismos lleven a cabo 
en la Aseguradora. 



 
 
 
Los miembros del Comité de Auditoria, integrado por Consejeros Independientes, son los 
siguientes: 
 
Dr.  Roberto Rafael González Añorve Presidente   
Lic. Roberto Chancler Cabrera Vocal  
Ing. Bernardo Ardavin Migoni Vocal 
C.P. Jorge Jiménez Lizardi Vocal 
C.P. Carlos Antonio Gil Palancares Auditor Interno 
C.P. María Isabel Hernández Santana Secretaria 
 
 
Comité de comunicación y control 
 
Las principales actividades que debe llevar a cabo el comité de comunicación y control 
están las de: 
 

• Reunirse por lo menos una vez al mes. 
• Vigilar que se sigan los procedimientos para detectar los seguros que sean 

relevantes, inusuales ó preocupantes. 
• Analizar los casos que se consideren relevantes, inusuales ó preocupantes. 
• Determinar los movimientos que deben reportarse a las autoridades e informar al 

Consejo de Administración. 
 
 
Los miembros propietarios del Comité de Comunicación y Control son los siguientes: 
 
Ing. Alejandro Corsi Amerlinck Presidente 
Lic. Juan José Ornelas Zambrano Vocal 
C.P. José Ernesto Hernández Baca Vocal 
Lic. Carlos Antonio Gil Palancares Auditor Interno (Observador) 
Lic. Nancy Alejandra Verde Ramírez Oficial de Cumplimiento y Secretaria 
 
 
Comité de administración Integral de riesgos 
 
Su actividad es analizar y revisar las opciones de inversión para garantizar la 
estabilidad financiera de la empresa. 
 
Los miembros propietarios del Comité de Administración de Riesgos son los siguientes: 
 
Act. Salvador Hidalgo Alvarez Presidente 
Lic. Roberto Chandler Cabrera Vocal 
Sr.  Miguel Amerlinck Corsi Vocal 
C.P. José Ernesto Hernández Baca Vocal 
Act. Armando Hernández Carbajal Vocal 
Lic. Juan José Ornelas Zambrano Vocal 
Act. Jorge Rendón Elizalde Vocal 
Dr.  Roberto Rafael González Añorve Vocal 
Lic. Carlos Antonio Gil Palancares Auditoria 
Sra. Fabiola Guadalupe Cedano Espinoza Jefe de Inversiones 
C.P. Ma. Isabel Hernández Santana Administrador de Riesgos y Secretaria 
 
 
Comité de inversiones 
 
Su actividad es la selección y compra de valores que sean adquiridos por la Institución 
de acuerdo a las reglas para la inversión de las reservas técnicas de las Instituciones 
y Sociedades Mutualistas de Seguros. 



 
 
 
Los miembros propietarios del Comité de Inversiones son los siguientes: 
 
Ing. Rodrigo Amerlinck y Assereto Presidente 
Ing. Lorenzo Sitges Requena Vocal 
Lic. Fernando Amerlinck y Assereto Vocal 
Lic. Roberto Chandler Cabrera Vocal 
Act. Salvador Hidalgo Alvarez Vocal 
Lic. Fernando Ysita del Hoyo Vocal 
Lic. Salvador de Pinal Icaza Secretario 
Lic. Miguel Amerlinck Corsi Director General 
C.P. José Ernesto Hernández Baca Director Financiero 
 
 
Comité de reaseguro 
 
Contar con las políticas y procedimientos adecuados para definir las actividades que se 
deben de realizar para la contratación, monitoreo, evaluación y administración de las  
operaciones de reaseguro así como los objetivos, estrategias y administración de la 
retención de riesgos de la Aseguradora para mantener una sana operación y cumplir con 
las disposiciones legales y administrativas que procedan. 
 
Los miembros propietarios del Comité de Reaseguro son los siguientes: 
 
Sr.  Miguel Amerlinck Corsi Presidente 
Ing. Rodrigo Amerlinck y Assereto Vocal 
Dr.  Roberto Rafael González Añorve Vocal 
Act. Armando Hernández Carbajal Vocal 
Act. Jorge Rendón Elizalde Vocal 
Act. Salvador Hidalgo Alvarez Vocal 
Lic. Juan José Ornelas Zambrano Secretario 
 
 
d) Estatutos sociales y otros convenios 
Dentro de la Organización de la compañía, el órgano intermedio de administración, es la 
Comisión Ejecutiva, designada de conformidad con la cláusula Cuadragésima Cuarta de los 
Estatutos Sociales, y que se encuentra integrada como sigue: 
 
Ing. Rodrigo Amerlinck y Assereto 
Ing. Lorenzo Sitges Requena 
Lic. Fernando Amerlinck y Assereto 
Lic. Roberto Chandler Cabrera 
Lic. Salvador de Pinal Icaza como Secretario 
Lic. Juan José Ornelas Zambrano 
Sr.  Miguel Amerlinck Corsi  (como Director) 
 
 
Principales funcionarios 
Nombre Cargo Actual Fecha de Posesión 
Lic. Miguel Amerlinck Corsi Director General Abril 2012 
Lic. René Mieres Lasso Director Comercial Mayo 2014 
C.P. José Ernesto Hernández Baca Director de Finanzas Mayo 2010 
Ing. Miguel Tadeo Cabrera Villoro Director de Sistemas Agosto 2012 
Act. Armando Hernández Carbajal Director Técnico Octubre 2014 
Dra. Angélica Leticia Retana Contreras Subdirector Siniestros Personas Abril 2008 
C.P. José Luis Suárez Unzaga Subdirector Siniestros Autos-Daños Enero 2015 
Lic. Juan José Ornelas Zambrano Gerente Jurídico Noviembre 2012 
 



 
 
 
A la fecha no son ejecutivos principales ni miembros del consejo de otra empresa, y el 
monto total pagado a dichos funcionarios durante el ejercicio de 2015 fue de $ 
12’835,655.51 
 
 
Las facultades del Consejo de Administración se encuentran establecidas en los 
estatutos de la misma, que de manera enunciativa más no limitativa contempla los 
siguientes conceptos: 
 
 

• Aprobación de los Estados Financieros 
• Nombramiento y aprobación del Director General 
• Definición de la visión y misión de la compañía 
• Definición de las políticas de inversión a corto, mediano y largo plazo 
• Aprobación de los Auditores Externos Financieros y Actuariales 
• Fijación de los emolumentos asignados al Director General, así como a Ejecutivos de 

primer nivel. 
 
 
5) Mercado de Capitales 
 

a) Estructura accionaria 
No aplicable 
 
b) Comportamiento de la acción en el mercado de valores 
La bursatilidad de las acciones de la compañía es nula. 

 
c) Formador de mercado 
No aplicable 
 

6) Personas responsables 
Sr. Miguel Amerlinck Corsi Director General 
C.P. José Ernesto Hernández Baca Director de Finanzas 
Lic. Georgina Trejo Hernández Responsable Depto. Jurídico 

 
 
7) Anexos 

Estados financieros dictaminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2015, emitido por 
nuestros auditores externos Cortina López, Arnaéz y Asociados, S. C., C.P. Mariano 
Javier Enríquez Martínez. 
 
Opiniones del comité de auditoria. 
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